Albin Metals

Bokslutkommuniké 2011

12 manader 2011
Nettoomsittningen uppgick till 28,2 MSEK (29,8), -5,4 %
Rorelseresultatet fore avskrivnir:gar uppgick till 0,8 MSEK (0,5)
)

Rorelseresultatet uppgick till -0,3 MSEK (-0,9), + 66,7 %
Resultatet efter skatt :)lev -0,4 MSEK (0,2)
Resultatet efter skatt per aktie :ppgick till -0,003 SEK (0,002)
)

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 70 % (57 %)
Eget kapital per aktie.';ir 0,121 SEK (0,125)

)

Styrelsen foreslar arsstimman att ingen utdelning skall utgéd f6r rikenskapsaret 2011

Fjarde kvartalet 2011

Nettoomsittningen uppgick till 7,0 MSEK (8,5)
°
Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 0,01 MSEK (0,6)
°
Rorelseresultatet uppgick till -0,2 MSEK (0,3)
°
Resultatet efter skatt blev -0,3 MSEK (-0,2)

VD:s kommentar.

Albin Metals fortsitter att koncentrera sin verksamhet och att stirka sin finansiella stillning.
Aven om vi kan redovisa ett kraftigt forbittrat rorelseresultat, + 67 %, s ir arbetet innu inte
fullbordat utan fortsitter ofOrtrutat dven innevarande ar. Att vi kunde 6ka rorelseresultatet trots
en ligre omsittning, -5.4 %, jamfort med féregiaende ar ar ett tecken pa forbittrad kvalitet 1 vart
resultat. Produktiviteten har hojts och vi byter fortlopande ut olénsamma volymer.

Att inte uppna vinst per aktie pa helaret, som vi hade vid sommaren, visar var kinslighet f6r sma
storningar 1 orderldget och leveranser. Jag dr dock n6jd med att koncernen nu ar finansiellt stabil,
70 % soliditet med positivt kassafléde fran bada rorelserna och nya pengar frin vara aktieigare
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och att den Goodwillnedskrivning om 744 Tkr som belastar arets resultat bara dr 265 Tkr nasta
ar, varefter den forsvinner.

Vi har en fortsatt mycket god kostnadskontroll och att aterfa tillvixt hos SGV Produktion ér
framgangsreceptet infér 2012 och ett prioriterat arbete.

Vi avser att frimst vixa organiskt, da vi utan att nimnvirt 6ka var kostnadsbas klarar betydligt
storre volymer. Med en forstarkt kassa star vi ocksa redo for att delta i konsolidering av var
sektor. Under 2011 investerade vii 19,9% dgande i Stacke Metall AB som en borjan. Det finns
ocksa andra kompletteringar till gruppen som l6pande utvirderas.

Verksamhetshindelser och kommentarer till fjairde kvartalet 2011

® Omsittningen for gruppen fjarde kvartalet blev 7,0 Mkr, (8,5) vilket dr klart under vara
forvintningar och belyser inbromsningen under fjarde kvartalet. Orderbéckerna ar dock 1 niva
med foregaende dr vid drets slut. En del av volymtappet forklaras med aktiv avveckling av vissa
olonsamma volymer som gruppen inte har klarat av att ersitta med nya bittre volymer.

® Rorelseresultatet fjarde kvartalet blev en besvikelse med ett negativt utfall om -0,2 Mkr, (0,3)
vilket var ett avbrott av den positiva utvecklingen t.o.m. tredje kvartalet. Extra kostnader for
inkérning av en ny fleroperations maskin belastar resultatet i SGV Produktion under fjirde
kvartalet. Walfridson gjorde ett starkt fjarde kvartal men klarar inte att kompensera f6r nergingen
hos SGV. Resultat efter skatt blev -0,3 Mkr, (-0,2)

® Under december genomférdes en mindre riktad kontant emission som tillférde bolaget ett 10
tal nya lite storre aktiedgare, 24 719 800 nya aktier och totalt 2 966 376 kronor i nytt eget kapital
och likviditet. Totalt antal aktier efter emissionen uppgar dirmed till 100 407 294 stycken. Det
egna kapitalet uppgar till 12,1 Mkr eller 0,121 kr per aktie 2011-12-31.

® Gruppens likvidsituation har kraftigt forbattrats genom kontant emissionen och den stirks
dessutom av de positiva kassaflodena i dotterbolagen. En ny och utékad bankfacilitet har
beviljats i december och ger tillgang till ytterligare méjligheter att expandera verksamheten.
Likviditeten ar dirmed mycket god for att driva verksamheten i nuvarande omfattning och dven
att expandera under 2012.

Viktiga hindelser under aret 2011

® Gruppen har efter omstruktureringen 2010 nu en god finansiell stillning och har stirkt sin
kapitalbas och likviditet under aret. Koncernen ar dock fortsatt liten och dirmed mycket sirbar
for svingningar i affirerna. Styrelsen jobbar med savil organisk expansion som intensivt med
torvarvsfragor.

® Glidjande ir att produktiviteten i bada bolagen har hojts under aret. Produktmixen dr mer
fokuserad och man har genomfért en betydande nyinvestering i en effektiv bearbetningsmaskin i
dotterbolaget SGV P. Att rorelseresultatet forbéttrats med hela 67 %, -0,26 Mkr (-0,9) dr 1 och
tor sig glidjande, men helarsresultatet r trots det en besvikelse och klart i underkant av vad
gruppen skall klara av att prestera.
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® Fokus ligger pa organisk tillvixt dven om férvirv definitivt ingar 1 planerna nu nér savil kassa
som rorelsen ger storre mojligheter. I juli tecknande Albin Metals nya aktier 1 Stacke Metall AB,
en kollega och mindre kund. Albin Metals innehav uppgar till 19,9 % av savil roster som kapital
1 Stacke Metall AB, 2011-12-31 och vi efterstrivar ett 6kat dgande under det kommande aret.

e Albin Metals genomférde 1 december en mindre nyemission som tillférde ett 10 tal storre nya
aktiedgare bland de 40 stOrsta dgarna. Diribland samtliga ledande befattningshavare i gruppen.
Totalt tillférdes moderbolaget 2 966 376 kronor i likviditet och nytt eget kapital. Emissionen
tecknades till 98,9% och Albin Metals AB har dirmed totalt 100 407 294 aktier. Likviditeten skall

frimst anvindas till expansion av verksamheten.

® Huvudigare i Albin Metals ar fortsatt Albin Invest AB och Lars Save, bolagets VD.Bada har
dganden 1 ett antal verksamheter, dir ibland Stacke Metall AB, som dr samarbetspartners, kunder
och/eller leverantorer till Albin Metals. Styrelsens uppfattning ar att man har god insyn i de
relevanta nirstaenderelationer som Albin Metals historia och aktiedgare skapar och att man
sarskilt beaktar detta i sitt styrelsearbete.

® Det kan noteras att koncernmissiga underskottsavdrag finns om 3,9 Mkr, nagon uppskjuten
skattefordran pa detta underskottsavdrag dr inte redovisad i denna rapport.

® Moderbolagets kostnader halls fortsatt nerdragna till ett minimum, 30 % ldgre an 2010, med
samtliga funktioner utlagda pé servicebyra och extern deltids VD. Koncernen bestar av tva
rorelsedrivande sjilvstindiga foretag SGV Produktion AB i Skultuna och Walfridson
Armaturfabrik AB i Stensjon. Bada med tva starka och sjalvstindiga ledningar. Koncernen har 18
anstillda och inhyrd personal vid behov.

Risker och osikerheter i verksamheten

e Albin Metals verksamhet utsitts for normala marknadsrisker, kreditforluster och
likviditetsrisker inom den nordiska industrisektorn. Bolaget ar litet och har relativt liten
motstandskraft mot plotsliga och storre forindringar i omviarlden. Styrelsen anstringer sig att inte
utsitta bolaget for storre risker 4n man bedémer beh6vs for att trots allt férséka expandera den
gemensamma affiren.

Hindelser efter rapportperiodens utgang

Det nya aret har borjat enligt plan dven om effekterna av det svaga fjirde kvartalet kinns av. Viss
nerdragning har genomforts for en 6kad beredskap. Orderbockerna dr pa samma niva som
foregaende ar, vi ser en svag uppatgiende trend. Vi ser en svagt 6kad efterfragan och vi ser vid
rapporttillfillet inget annat in normala affirsrisker. Aven om aret startat lite lingsamt s ligger
Albin Metals i stort enligt plan med en fortsatt positiv trend fér bada dotterbolagen

Aktieutdelning
Styrelsen foreslar Arsstimman att ingen utdelning skall utga for rikenskapsaret 2011.

Motiveringen ér att styrelsen anser att koncernen behéver fortsatt konsolidera sin stéillning och
om moijligt investera sig upp till en hogre niva.
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Styrelsen bedomer att efterfragan pa koncernens tjianster ar tillrdckligt for en fortsatt
resultattillvixt de kommande aren sa att utdelning kan pabérjas.

Arsstimma 2012
Arsstimma dger rum 8 maj 2012. Tid och plats kommer att anges i separat kallelse.

Arsredovisningen blir offentlig i god tid till stimman och kommer att finnas tillgidnglig pa
bolagtes hemsidan. Den kan da ocksa bestillas fran bolaget.

Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport, kvartal 1 2012-05-08
Arsstimma 2012-05-08
Delarsrapport, kvartal 2 2012-08-21
Delérsrapport, kvartal 3 2012-10-30
Bokslutskommunikén f6r 2012 2013-02-26

Nominering av styrelseledaméter

Aktiedgare som i forvig onskar ge forslag pa styrelseledaméter for val vid kommande Arsstimma
kan gora detta till styrelsens ordférande Michael Lindstrém. ml@thenberg.se

Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning,.

Styrelsen och verkstillande direktéren uppfattning ar att denna rapport ger en rittvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm 21 februari 2012

Styrelsen 1 Albin Metals AB

For ytterligare information kontakta:
Lars Save, VD Albin Metals AB, 070-590 18 22

Om Albin Metals AB

Albin Metals affirsidé dr att vara en komplett och innovativ leverantor och samarbetspartner till OEM,

Industri- och VVS-kunder inom segmentet bearbetade missingskomponenter pd den europeiska
marknaden. Albin Metals erbjuder produkter fran tre kirnomraden; varmsmide, bearbetning samt

automatsvarvning. Bolaget ér listat pd Aktie Torget.
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Albin Metals AB 2011
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Resultatrikning koncernen 2011-10-01 2010-10-01 2011-01-01 2010-01-01
-2011-12-31 -2010-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31

Nettoomsittning 7015 8 540 28 169 29 401
7 015 8 540 28 169 29 401

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -3 266 -4 409 -13775 -14 821
Ovriga externa kostnader -1714 -1 580 -6 550 -6 725
Personalkostnader -1974 -1 941 -7 045 -7 367
Summa rérelsens kostnader -6 954 -7 930 -27 370 -28 913

fore avskrivningar

Rorelseresultat fére avskrivningar 61 610 799 488
Avskrivningar

Goodwill -186 -226 -744 -886
Materiella anliggningstillgangar -85 -125 -311 -493
Summa rorelsens kostnader -7 225 -8 281 -28 425 -30 292
Rorelseresultat -210 259 -256 -891

Resultat fran finansiella investeringar

Opvriga rinteintikter och liknande resultatposter 0 20 171 1513
Rintekostnader och liknande resultatposter -58 -531 -273 -529
Summa resultat frin finansiella investeringar -58 -511 -102 984
Resultat efter finansiella poster -268 -252 -358 93
Skatt pa drets resultat -3 88 -3 88
Arets resultat 271 -164 -361 181
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Balansrikning koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillodngar

Goodwill 265 1 009

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader 693 741

Maskiner och andra tekniska anliggningar 630 835

Inventarier, verktyg och installationer - 58
1323 1634

Finansiella anliggningstillgdngar

Andra langfristiga virdepapper 2783 0

Summa anliggningstillgangar 4371 2643

Omsittningstillgidngar

Varulager

Révaror, fornédenheter och handelsvaror 5459 6 706

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2562 3964

Ovriga kortfristiga fordringar 908 1690

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 282 68
3752 5722

Kassa och bank 3812 1680

Summa omsittningstillgangar 13 023 14 108

Summa tillgangar 17 394 16 751
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Balansrikning koncernen 2011-12-31 2010-12-31

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 12 096 9490
Uppskjuten skatt 358 365
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1170 1834
Ovriga langfristiga skulder 576 0
Summa langfristiga skulder 1746 1834
Kortfristiga

skulder

Leverantdrsskulder 1 600 2893
Skulder till kreditinstitut 241 964
Ovriga kortfristiga skulder 403 362
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 950 843
Summa kortfristiga skulder 3194 5 062
Summa eget kapital och skulder 17 394 16 751
Stallda sikerheter 5525 5525
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys koncernen 2011 2010

Den 16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -358 93
Avskrivningar 1055 356
Betald skatt -10 -56

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 687 393

Forindringar i rérelsekapital:

Foérindring av varulager 1247 -226
Forindring av kortfristiga fordringar 1971 -3102
Foérandring av kortfristiga skulder -2 109 -878
Summa férindring av rérelsekapital 1109 -4 206
Kassaflode frin den 16pande verksamheten 1796 -3 813

Investeringsverksamheten
Forvirv/forsiljning av aktier och andelar -2783 2 094

Kassaflode frin investeringsverksamheten -21783 2094

Finansieringsverksamheten

Nyemission 2966 4563
Amortering av lan 0 -1 692
Upptagna lin 153 0
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 3119 2871
Arets kassaflode 2132 1152
Likvida medel vid arets borjan 1680 528
Likvida medel vid arets slut 3812 1680
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Nyckeltal 2011-12-31 2010-12-31
Nettoomsittningstillvixt (%) -5,4 31
EBITDA-marginal (%) 2,8 3
Rorelsemarginal (%o) -0,1 -1,7
Soliditet (%o) 70 57
Resultat per aktie (kr) -0,003 0,002
Eget kapital per aktie (kr) 0,121 0,125
Omsittning per anstalld (kkr) 1565 1570
Balanslikviditet (%) 4,08 2,93
Antal anstillda 18 19
Antal aktier 100 407 294 75 687 494
Definitioner
Nettoomsittningstillvixt (%o) Nettoomsittning jamfoért med foéregiende period.
Soliditet (%o) Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
EBITDA-marginal (%) Rérelseresultat fére avskrivningar dividerat
med nettoomsittningen.
Rérelsemarginal Rérelseresultat (EBIT) dividerat med netto-
omsittningen.
Resultat per aktie (kr) Resultat efter skatt dividerat med antal aktier
Balanslikviditet (%o) Omsittningstillgdngar dividerat med kort-

fristiga skulder.

Aktieinnehav av insynspersoner

2011-12-31 2010-12-31
Lars Save direkt och via bolag 16 600 000 15 773 930
Michael Lindstrém via bolag 3044 000 644 000
Owe Edoff via bolag 1 000 000 -

Om Albin Metals AB

Albin Metals affiirsidé ir att vara en komplett och innovativ leverantér och samarbetspartner till OEM,
Industri- och VVS-kunder inom segmentet bearbetade missingskomponenter pd den europeiska
marknaden. Albin Metals erbjuder produkter frin tre kirnomrdden; varmsmide, bearbetning samt

automatsvarvning. Bolaget ir listat pd Aktie Torget.
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